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正文 

第一章总则 

第一条 

为规范证券发行与承销行为，保护投资者合法权益，根据《证券法》和《公司法》，制定本

办法。 

第二条 

发行人在境内发行股票、存托凭证或者可转换公司债券（以下统称证券），证券公司在境内

承销证券以及投资者认购境内发行的证券，适用本办法。中国证监会另有规定的，从其规定。

存托凭证境外基础证券发行人应履行本办法中发行人、上市公司的义务，承担相应的法律责

任，境内发行与承销存托凭证适用本办法中关于发行与承销股票的相关规定，但本办法对存

托凭证另有规定的除外。 首次公开发行股票时公司股东公开发售其所持股份（以下简称老

股转让）的，还应当符合中国证券监督管理委员会（以下简称中国证监会）的相关规定。 

第三条 



中国证监会依法对证券发行与承销行为进行监督管理。证券交易所、证券登记结算机构和中

国证券业协会应当制定相关业务规则（以下简称相关规则），规范证券发行与承销行为。证

券公司承销证券，应当依据本办法以及中国证监会有关风险控制和内部控制等相关规定，制

定严格的风险管理制度和内部控制制度，加强定价和配售过程管理，落实承销责任。 为证

券发行出具相关文件的证券服务机构和人员，应当按照本行业公认的业务标准和道德规范，

严格履行法定职责，对其所出具文件的真实性、准确性和完整性承担责任。 

第二章定价与配售 

第四条 

首次公开发行股票，可以通过向网下投资者询价的方式确定股票发行价格，也可以通过发行

人与主承销商自主协商直接定价等其他合法可行的方式确定发行价格。公开发行股票数量在

2000 万股（含）以下且无老股转让计划的，可以通过直接定价的方式确定发行价格。发行

人和主承销商应当在招股意向书（或招股说明书，下同）和发行公告中披露本次发行股票的

定价方式。上市公司发行证券的定价，应当符合中国证监会关于上市公司证券发行的有关规

定。 

第五条 

首次公开发行股票，网下投资者须具备丰富的投资经验和良好的定价能力，应当接受中国证

券业协会的自律管理，遵守中国证券业协会的自律规则。 网下投资者参与报价时，应当持

有一定金额的非限售股份或存托凭证。发行人和主承销商可以根据自律规则，设置网下投资

者的具体条 
 


